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Tannlegenes Gjensidige Sykeavbruddskasse

RESULTAT

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING
Premieinntekter mv

Forfalte bruttopremier

Endring i avsetning for ikke opptjent bruttopremie
Sum premieinntekter for egen regning

Allokert investeringsavkastning ovf. fra ikke teknisk regnskap (post 12)
Andre forsikringsrelaterte inntekter
Inntredelsesavgift

Sum andre forsikringsrelaterte inntekter
Erstatningerskostnader i skadeforsikring
Betalte erstatninger

Brutto

Kostnader ifm skadeoppgjar

Endring i erstatningsavsetning
Sum erstatningskostnader for egen regning

Premierabatter og andre gevinstavtaler

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader

Forsikringsrelaterte adm. kostnader inkl. prov. for mottatt gjenforsikring
Sum forsikringsrelaterte kostnader

Andre forsikringsrelaterte driftskostnader

Resultat av teknisk regnskap for sikkerhetsavsetninger

Endring i andre tekniske og i sikkerhetsavsetninger mv. i skadeforsikring
Resultat av teknisk regnskap for skadeforsikring

IKKE TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Netto inntekter fra investeringer

Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

Verdiendringer pa investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer

Allokert investeringsavkastning overfort fra teknisk regnskap (post 2)
Andre inntekter

Andre kostnader

Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad

Resultat for andre resultatkomponenter

Andre resultatkomponenter

TOTALRESULTAT

OVERFQRT FRA/TIL ANNEN EGENKAPITAL

NOTE 31.12.2014
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12/13

15/18

16

15 140 331
0

15 140 331
249 355

167 080
167 080

-19 929 230
-399 250

0

-20 328 480

0

-239 500
-2 551 398
-2 790 898

0
-7 562 611
0

-7 562 611

1094 064
1357 545
0

2451 609
-249 355
117 586

-2 651
2317189
-5 245 422
1663 418
-3 582 004
0

-3 582 004

3 582 004

31.12.2013

14 491 946
0

14 491 946
257 659

160 959
160 959

-10 189 922
-384 250

0

-10 574 172

-230 480
-1 556 508
-1 786 988

0
2549 404
0

2549 404

1138713
1512 251
23 603
2674 566
-257 659
153 304
-1792
2568 420
5117 823
-1 125 945
3991878
0
3991878

-3 991 878
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KONTANTSTOMSOPPSTILLING

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalinger arspremie og innmeldingsavgift
Utbetalinger sykebidrag

Utbetaling av skatt

Utbetalinger leverandgrer

Innbetaling renter bank

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01.

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12.
Arets beholdningsendring av kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestar av bankinnskudd og kortsiktige
finansielle plasseringer

2014

16 232 142

-19 801 518
-1 140 003

-3 268 777

826 907

-7 151 249

184 980
184 980

0
0

-6 966 269
37 502 109

30 535 839
-6 966 269

2013

14 855 063
-10 289 193
-787 300

-1 886 090
1032 823
2925 303

-7 313 665
-7 313 665

0
0

-4 388 362
41 890 471

37 502 109
-4 388 362



Tannlegenes Gjensidige Sykeavbruddskasse
1 Prinsippnoten

Generelt

Regnskapet med tilhgrende noter er satt opp etter "Forskrift om Arsregnskap m. m. for forsikringsselskaper” av 16.12.1998 nr
.1241, sist endret 03.11 2014 samt god regnskapsskikk. Sykeavbruddskassen har utvidet adgang til a fravike internasjonale
regnskapsstandarder (IFRS) i henhold til forskriften $1-5, $1-6, $3-1 og 3-2b.

Premieinntekter
Inntektsfgring av premieinntekter skjer i henhold til opptjeningsprinsippet. Premien forfaller ved avtaleinngaelse og periodiseres
lineaert over risikoperioden.

Allokert investeringsavkastning

| fglge regnskapsforskriftene skal investeringsavkastning overfgres fra ikke-teknisk til teknisk regnskap. Belgpet beregnes ut fra
avkastningen av gjennomsnittet av forsikringstekniske avsetninger gjennom aret. Rentesatsen (forsikringsteknisk rente) beregnes
ut fra gjennomsnittlig rente pa et uveid antall statsobligasjoner med gjenstaende Igpetid lik tre ar. Rentesatsen er beregnet av
Finanstilsynet og er oppgitt til 1,55 % pr. 31.12.2014

Finansielle omlgpsmidler
Finansielle omlgpsmidler vurderes til markedsverdi som er lignings-/bgrskurs pa balanse dagen.

Forsikringstekniske avsetninger

Forsikringstekniske avsetninger er beregnet etter Forskrift av 10.05.1991 nr. 301, sist endret 21.12.2011, om forsikringstekniske
avsetninger og utarbeiding av risikostatistikk i skadeforsikring og gjenforsikring.

Selskapet oppfyller alle lovfestede minimumskrav til forsikringsteknisk avsetninger pr. 31.12.2014. Alle forsikringstekniske
avsetninger er gjennomgatt av selskapets aktuar.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning inneholder avsetninger for anmeldte, ikke utbetalte erstatninger og ikke anmeldte, men forventede
erstatninger. Erstatningsavsetningen skal omfatte forventet fremtidige direkte og indirekte skadebehandlingskostnader i
forbindelse med skadetilfeller

Sikkerhetsavsetning
Avsetning til sikkerhetsavsetning er gjort for a utjevne risiko over tid. For a mgte stgrre svingninger i skadeforlgpet avsettes det
derfor, i tillegg til premie- og erstatningsreserve, til sikkerhetsavsetning.

Avsetning til garantiordningen.

Dette er en pliktig avsetning for skadeforsikringsselskaper. Avsetningen skal sikre at

Forsikringstakere mottar oppgj@r i henhold til inngatte forsikringskontrakter ved avvikling av forsikringsselskaper som inngar i
garantiordningen. Avsetning til garantiordningen er beregnet etter Forskrift av 01.01.2007 nr. 1617, sist endret 18.12.09 om
garantiordning for skadeforsikring.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 27 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessig og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet.
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2 Aksjer og andeler - Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjefond - Frivillig kategorisert til virkelig verdi

Mer/

Fond Antall Kostpris Markedsverdi mindreverdi

Holberg Norden 3843 772 304 1026 030 253726
Pareto Aktiv 200 766 952 942 105 175153
DNB Global Indeks 25193 3300 000 5003 539 1703539
Sum norske aksjefond 4 839 256 6971674 2132418
Pareto Eiendomsinvest Nordic AS 15 415 2 743 925 2 019 365 -724 560
Sum norske aksjer 2743 925 2 019 365 -724 560
Sum aksjer og andeler 7 583 181 8991 039 1407 858

Aksjefond og aksjer er bokfgrt og verdsatt til markedspris.
Markedsverdi for norske aksjefond beregnes daglig pa basis av markedsverdien av de plasseringer som
fondene har foretatt. Aksjefondene er ikke bgrsnoterte

Eiendomsinvesteringer som Pareto Eiendomsinvest Nordic AS verdsettes til verdijustert egenkapital
hvilket utgjgr markedsverdi i henhold til takst fratrukket gjeld og latent skatt.

Det kan veere noe stgrre usikkerhet knyttet til verdivurdering av eiendomsinvestering enn for gvrige
finansielle omlgpsmidler da denne type investeringer generelt omsettes sjeldnere.

Pareto Eiendomsinvest Nordic AS er ikke bgrsnotert.

Risikoprofil i aksjeportefgljen

Portefgljen har hatt uendret investeringsprofil igjennom hele aret. Alle papirer er registrert i Norge og notert i
norske kroner. Plasseringene er i et norsk, et globalt og et nordisk aksjefond og aksjer i et eiendomsselskap.

Obligasjons- og pengemarkedsfond

Obligasjoner og andre verdipapirer - Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Mer/

Fond Antall Kostpris Markedsverdi mindreverdi

Nordea Obligasjon Il 1969 2167 980 2478552 310572
Nordea Likviditet Il 4749 4388934 4728393 339459
Nordea Likviditet 20 2595 2 595 249 2593 007 -2242
DNB Likviditet (20) Il 269 2578 820 2577760 -1 060
Holberg Likviditet 25679 2611086 2 607 049 -4 037
Sum norske obl. og pengemarkedsfond 14 342 069 14 984 761 642 692

Obligasjons- og pengemarkedsfond er bokfgrt og verdsatt til markedsverdi

Fondets kurs beregnes daglig pa basis av markedsverdien av de plasseringer som fondet har foretatt.
Obligasjons- og pengemarkedsfondene er ikke bgrsnoterte.

DNB Likviditet (20) Il har gjennomsnittlig effektiv rente er 1,51 % og modifisert durasjon er lik 0,19.
Holberg Likviditet har gjennomsnittlig effektiv rente er 2,39 % og modifisert durasjon er lik 1,25.
Nordea Likviditet 20 har gjennomsnittlig effektiv rente pa 1,91 % og modifisert durasjon er lik 0,16.
Nordea Likviditet Il har gjennomsnittlig effektiv rente pa 1,99 % og modifisert durasjon er lik 0,15.
Nordea Obligasjon Il har gjennomsnittlig effektiv rente er 1,69% og modifisert durasjon er lik 2,79.

Basert pa beregninger oppgitt av forvalter
Bokfgrt renteinntekt per 31.12.14 er kr. 389.741,-

Det foreligger ikke valutarisiko i fondene da alle plasseringer er foretatt i norske kroner.
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4 Plassering bank

Saldo Pdlgpte renter Sum

Bankinnskudd m/rentebinding DNB 4210033 0 4210033
Bankinnskudd m/rentebinding Danske Bank 5552 005 0 5552 005
Bankinnskudd m/rentebinding Sparebanken Sgr 3507 784 0 3507 784
Bankinnskudd m/rentebinding Sparebanken Vest 3265129 0 3265129
Bankinnskudd m/rentebinding Nordea 0 0 0
Bankinnskudd m/rentebinding Sparebank 1 3459 149 0 3459 149
Bankinnskudd m/rentebinding Handelsbanken 5316 544 66 236 5382 780
Sum plasseringskonto bank 25 310 644 66 236 25 376 880
Bankkonto, drift 5220294 0 5220294
Bankkonto skattetrekk 4901 0 4901
Sum driftskonto bank 5225196 0 5225 196
Sum bank 30 535 839 66 236 30 602 075
Fordringer

2014 2013
Til gode skadeoppgjar 0 150 000
Sum palgpte fordringer 0 150 000
Avsetning for forpliktelser

2014 2013
Avsatt skattekostnad 115 049 1137588
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 35230
Sum palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 115 049 1172818
Forpliktelser

2014 2013
Skylding erstatninger 750 000 592 871
Sum forpliktelser 750 000 592 871
Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

2014 2013
Forskuddsbetalt premie 2222186 1712799
Palgpte kostnader 67 336 0
Ikke opptjente inntekter 12 811 0
Sum palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 2302 333 1712799
Kapitaldekning

2014 2013

Kapitaldekningen fremkommer som fglger: Balanseverdi Vektet Balanseverdi Vektet
0% Skattefordel 1743207 0 0 0
20% Bank 30602 075 6120415 37573622 7514724
20% Obligasjonsfond 2478 552 495 710 2338609 467 722
20% Pengemarkedsfond 5170767 1034153 5072762 1014552
20% Palgpte renter/ fordringer 0 0 150 000 150 000
100% Pengemarkedsfond 7 335442 7 335442 7170135 7170135
100% Aksjer og aksjefond 8991 039 8991 039 7909 063 7909 063
Sum 56 321 082 23976 759 60 214 190 24226 196
Ansvarlig kapital opptjent 41921734 45 499 195
-Utsatt skattefordel -1743 207 0
Kjernekapital 40178 527 45 499 195
Udisponert resultat 0 0
Sum ansvarlig kapital 40178 527 45 499 195
Kapitaldekning 167,57 % 187,81 %
Minimumskrav til kapitaldekning 8% 8%
Overskudd av ansvarlig kapital 38 260 386 43561 100
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2014 2013
Faktisk solvensmarginkrav 21225 20 260
Netto ansvarlig kapital 40179 45 499
Andel forsikringstekniske avsetninger 8251 8304
Solvensmarginkapital 48 430 53 803
Solvensmargin 2282 % 265,6 %
Samlet solvensmarginkapital 27 205 33543

Solvens marginen pr. 31.12.14 er beregnet i h.h.t. forskrift om forsikringstekniske avsetninger og risikostatistikk i
skadeforsikring og gjenforsikring pa beregningstidspunktet

Spesifikasjon av premieinntekter

2014 2013
Forfalte bruttopremier 15140331 14 491 946
Opptjent bruttopremie 0 0
Sum forfalt premie 15140 331 14 491 946
Spesifikasjon av erstatninger
Direkte forsikring Mottatt gjenforsikring
Brutto Egenregning Brutto Egenregning
Betalte erstatninger i 2014 for skader
inntruffet i regnskapsaret 2014 19 140 256 19 140 256 0 0
Erstatningsavsetning pr 31.12.2014 for
skader inntruffet i regnskapsaret 2014 1045 000 1045 000 0 0
Anslatte erstatningskostnader for
regnskapsaret 2014 20 185 256 20 185 256 0 0
Betalte erstatninger i 2014 for skader
inntruffet fgr 01.01.2014 788974 788974 0 0
Erstatningsavsetning pr 31.12.2013 for
skader inntruffet fgr 01.01.2013 1045 000 1045 000 0 0
Erstatningsavsetning pr 31.12.2014 for
skader inntruffet fgr 01.01.2014 0 0
Awviklingsresultat tidligere ar 256 026 256 026 0 0
Sum betalte skader 19 929 230 19 929 230 0 0
Kostnader ifm skadeoppgjor 399 250 399 250 0 0
Sum endringer erstatningsavsetning 0 0 0 0
Sykebidragsoversikt
2014 2013
Antall sykemeldte 92 89
Antall sykedager 4 849 3273
Gjennomsnittlig utbetalingstid (dager) pr sykemeldt 53 37
Forsikringstekniske avsetninger for egen regning
Minstekrav til Faktiske Overdekning
tekniske tekniske tekniske
avsetninger pr avsetninger pr avsetninger pr
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Premieavsetning totalt 0 0 0
Brann/kombinert
Ansvarsforsikringer
Yrkesskadeforsikringer
Naturskadefondet
Erstatningsavsetning totalt 1045 000 1045 000 0
Brann/kombinert
Ansvarsforsikringer
Yrkesskadeforsikringer
Naturskadefondet
Sikkerhetsavsetning i vid forstand 2958 016 10 186 966 7 228 950
Sikkerhetsavsetning 2271050 9500 000 7 228 950
Administrasjonsavsetning 0 0 0
Avsatt til garantiordningen 686 966 686 966 0
Naturskadefondet 0 0 0
Forsikringstekniske avsetninger i alt 4003 016 11 231 966 7 228 950
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2014 2013

Salgskostnader 239 500 230480
Administrasjonshonorar 1239350 889 126

Honorar styre og kontrollkomite 326 000 253 000
Arbeidsgiveravgift 45 966 35673

Honorar til andre 438 947 35906

Honorar aktuar 197 065 108 744

Honorar lovpalagt revisjon inkl.mva 82 500 91 250

Honorar revisor skatteradgivning inkl. mva 11250 11250

Honorar revisor andre attestasjonstjenester inkl. mva 12 500 13750

Honorar revisor andre tjenester inkl. mva 4500 2188

Andre adm.kostnader 182 642 104 885
Kredittilsynsavgift 10678 10 737

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 2790 898 1786 988

16 Skatt

Beregning av utsatt skatt 2014 2013 Endring
Obligasjoner og sertifikater 143 996 130482 13514
Andre midlertidige forskjeller 0 0 0
Aksjefond underlagt fritaksmetoden 0 0 0
Framferbart underskudd -6 600 317 0 -6 600 317
Grunnlag utsatt skattefordel -6 456 321 130 482 -6 586 803
Beregnet utsatt skatt -1743 207 35230 -1778 435
Balansefgrt utsatt skatt -1743 207 35230 -1778 435
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2014 2013

Betalbar skatt - inntekt 0 1003453

Betalbar skatt- formue 115 049 134 133

Endring i utsatt skatt -1778 435 -14 110

For mye/lite avsatt skatt tidligere ar -30 2 467

Skattekostnad -1663 416 1125943

Sum skatt til utbetaling 115 049 1137586

Beregning av arets skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad -5245422 5117 823

Endring permanente forskjeller -1341 380 -1579791

Endring midlertidige forskjeller -13514 45728

Benyttet fremfgrbart underskudd 0 0

Arets skattegrunnlag -6 600317 3583761

Arets betalbare skatt 0 1003 453

Skattepliktig formue 38 349519 44711081

Betalbar skattekostnad formue (0,3 %) 115049 134133

Oversikt over permanente forskjeller: 2014 2013

Urealisert verdiendring pa investeringer -1344 031 -1557 980

Realisert tap/gevinst i fritaksmetoden 0 -23 603
Regnskapsmessig Tap/Gevinst 0 0

Skattemessig Tap/gevinst 0 0

Renteutgift pa skatt 2651 1792

Sum permanente forskjeller -1341380 -1579791

Det er ikke avsatt utsatt skatt pa forsikringstekniske avsetninger klassifisert som egenkapital.
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17 Neaerstaende parter
Tannlegenes Gjensidige Sykeavbruddskasse TGS er et skadeforsikringsselskap eiet 100 % av kassens medlemmer.
Selskapet har konsesjon til & drive skadeforsikringsvirksomhet innenfor forsikringsklasse nr 1,2 og 16 iht.
forsikringsvirksomhetslovens § 2-1, jf forskrift 18. September 1995 nr 797 om inndeling av forsikringsklasser § 2.
Selskapet baserer sin virksomhet pa forsikring av selskapets medlemmer som er tannleger med medlemskap i
Den norske tannlegeforening. Tannlegenes Gjensidige Sykeavbruddskasse har etablert agentavtale
(NOK 239.500,- for 2014) og avtale om skadeoppgjgr (NOK 399.250,- for 2014) med Den norske tannlegeforening.
18 Ansatt og ytelser til ledende ansatte / pensjonskassens styre.

Selskapet hadde ingen ansatte i 2014

Det er i 2014 utbetalt styrehonorar pa kr. 203.000,- til styremedlemmer, honorar til kontrollkomiteen pa
kr.112.000,- og honorar til valgkommiteen pa 11.000,-.

Honorar til styremedlemmer: Belgp

Aleidis Lgken Styreleder, avgatt 50 000
Jone Engh Styreleder 65 000
Odd Tveiteras Nesse Styremedlem 40 000
Stig Heistein Styremedlem, avgatt 40 000
Grethe Befring Hovda Styremedlem 8 000
Honorar til kontrollkomiteen: Belgp

Einar Irgens Leder 40 000
Per Franck Naess Medlem 24000
Kirsten Garms Medlem 24000
Bjarne Refsnes Mgtende varamedlem 24000
Honorar til Valgkomiteen: Belgp

Per Franck Naess Leder 5000
Andres Rye Medlem 3000
Rune Solheim Medlem 3000

Administrasjonshonorar til Gabler AS inkluderer arbeid utfgrt av daglig leder i skadeselskapet

Daglig leder mottar ikke godtgjgrelse direkte fra skadeselskapet.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om bonus, lan, overskuddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra
skadeselskapet, ut over honorar til styre og kontrollkomiteen









